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Informe reservado. 

Cash accedió a un documento del Ministerio 

de Trabajo que revela que en los últimos doce meses 
270 mil empleados fueron despedidos 


Buena moneda. 
El espejo 
por Alfredo Zaiat 


Deseconomías. 


El Fondo condena el ITF 
por Julio Nudler 


Reportaje. 
Pablo Levín: 
“Argentina está 
en el purgatorio” 
por Claudio Scaletta 


m Restados los nuevos puestos que 
se generaron, la pérdida neta de empleos 


asciende a 150 mil. 


m Más de la mitad de esos empleos se 
perdieron en los últimos tres meses. 


m De cada tres empresas que operan 
en el país, una despidió personal. 


E La estimación preliminar de la cartera 
laboral es que la tasa de desocupación 
de mayo aumentó al 16 por ciento. 


m Hubo un fuerte crecimiento de la 
precarización laboral: 3,3 millones 
trabajan en negro. 

"La mayor parte de los despidos se 
dio en pequeñas y medianas empresas. 


mn El gremio más castigado fue el de 
la construcción, que perdió 40 mil 
puestos de trabajo. 


m Ranking de las principales empresas 
que redujeron su dotación. 
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“Si Argentina no hubiera tenk- 
do el blindaje, el 20 de di- 
ciembre del año pasado no 
hubiera podido pagar más la 
deuda.” (Revelación de lo 
cerca que estuvo el país en 
caer en default del ex secre- 
tario de Programación Econó- 
mica, Miguel Bein, a Martín 
Pittón, en “Contrapunto”, por 
Radio América.) 


El empresario consideró que 
sería un gran negocio orga- 
nizar un partido de fútbol en- 


tre dos equipos de enanos. : 


Para ello alquiló un estadio, 
pero no advirtió que el club 
estaba en quiebra. El día del ' 
partido, los equipos se en- ' 
contraron con que los ves- 
tuarios estaban cerrados. 
Decidieron entonces cam- 


| ¡Allí había un hombre que lle- 

"| vaba varias horas tomando. 
Azorado, vio al primer equi- 
po de enanitos salir con sus 
camisetas rojas. Al rato salió 
elsegundo equipo vestido de 
azul. Luego de reflexionar un 
momento, dijo: “Mozo, le de- 
sarmaron el metegol”. 


Al pagar un cheque, el cajero 


invirtió los valores de pesos y 


centavos. "Después de com- 


“EÉCUES: 


Las empresas de servicios 


públicos privatizadas necesi- 
tan un mayor control de parte 
del Estado. Esto se despren- 
de de una encuesta realizada 
por el Centro de Estudios 
Nueva Mayoría que dirige 
Rosendo Fraga. El 56 por 
ciento de los encuestados 
piensa que estas empresas 
necesitan mayor control, el 32 


cree que es necesario intro- 
ducir más competencia, y el 


12 restante no sabe. 

Entre los que piensan que es 
necesario un mayor control, 
aumentan en las mujeres, en 
las personas de edad media, 
en los que han cursado estu- 
dios primarios y en los que 
pertenecen al segmento 
socioeconómico medio. 

En cambio, quienes creen 
que estas empresas necesi- 
tan mayor competencia, tie- 


/ nen un porcentaje más alto 
biarse en el bar de enfrente. '. 


en los hombres y en las per- 
sonas mayores y aumentan 


| segmento socioeconómico 
ás alto. ; 


panKINg_ 


En a 
nivel de ingresos de los principales aeropuertos concesio- 
nados, aeronáuticos y no aeronáuticos, total año 2000— 


el Libro 


POLITICA LABORAL 
ILUSTRADA 

Héctor Recalde 

Ediciones Colihue 

Entre los tantos 
e) efectos de una 
década mene- 
mista, la pérdi- 
da de derechos 
laborales con- 
seguidos a lo 


Ea de un siglo quizá se cuen- 


te entre los más dolorosos. Al 


menos para los que todavía tie- 


nen trabajo. El autor, abogado 
laboralista, “una especie en ex- 
tinción” según su propia ironía, 
recopila en esta obra sus artí- 
culos publicados en diversos 
medios periodísticos (también 


inéditos) a lo largo de este pe- 


ríodo. Entre los temas tratados 
se cuentan las sucesivas refor- 
mas laborales, el sometimien- 
to que el neoliberalismo impo- 
ne a los trabajadores, la debi- 
lidad colectiva que provoca la 
desocupación y la precariza- 
ción, la desprotección ante ac- 
cidentes, así como aspectos 
vinculados al movimiento obre- 
ro argentino. Entre artículo y ar- 
tículo también se encontrará la 
mirada irónica aportada por di- 
versos humoristas. 


Colgados 


POR ROBERTO NAVARRO 


n los últimos tres meses Musi- 
Emo despidió 427 emplea- 

dos; Heladerías Massera, 600; 
Aerolíneas Argentinas, 280; Omega 
Seguros, 600; New Balance, 170 y la 
lista sigue. Aunque aún no se conoce 
el resultado de la Encuesta Permanen- 
te de Hogares de mayo elaborado por 
el INdEC, el Gobierno ya sabe que en 
el último año la economía siguió des- 
truyendo empleos. Cash accedió a un 
informe reservado del Ministerio de 
Trabajo que revela que en los últimos 
doce meses se despidieron 270 mil tra- 
bajadores. Restados los nuevos pues- 
tos que se generaron en ese período, la 
pérdida neta asciende a 150 mil em- 
pleos. La estimación preliminar de la 
cartera laboral es que la tasa de deso- 
cupación de mayo aumentó al 16 por 
ciento. La mayor parte de los despidos 
se dio en pequeñas y medianas empre- 
sas. La fuerte retracción del mercado 
interno derivó en que muchas compa- 
ñías redujeran sus dotaciones de per- 
sonal y, en muchos casos, directamen- 


Desocupación: La tasa 
de desocupación medida en 
mayo pasado alcanzaría el 16 
por ciento, significa que en el 
país hay 2,2 millones de 


personas desempleadas. 


te cerraran y despidieran a todos sus 
empleados. El gremio más castigado 
fue el de la construcción, que perdió 
40 mil puestos de trabajo y ya sufre 
una desocupación del 35 por ciento. 
De cada tres empresas que operan 
en el país, una despidió personal en los 
últimos doce meses. Según los datos 


EAOBICLOS POR LA Hide 


sectores. en los. últ 


CONSTRUCCION 
ALIMENTACION 
FRIGORIFICOS 
TEXTIL 
SEGUROS 
TRANSPORTE 
METALURGICOS 
BANCARIOS 
FARMACIA 
JUGUETES 1.500 
DOCENTES SANTA FE 1.500 


Fuente: Elaboración propia en base a 
datos de los sindicatos. 


que las empresas buscan una baja de 
costos por unidad de producción. En 
general se trata de pymes que, al con- 
tabilizar una caída en su facturación, 
reducen costos para equilibrar sus 
cuentas y no terminar en la quiebra. 
La segunda causa de los ceses es por 
cierres de empresas. 

Las proyecciones del Ministerio de 
Trabajo surgen de la Encuesta de In- 
dicadores Laborales, que audita men- 
sualmente a 200 compañías. Pero: es- 
te registro sólo mide la evolución del 
trabajo formal. Los mismos funciona- 
rios de la cartera a cargo de Patricia 
Bullrich reconocen que la mayor des- 
trucción de empleos en el último año 
se dio en el sector informal, por lo que 
la situación podría ser aún peor que lo 
que indica el informe. 

La medición del INdEC de mayo 
de 2000 registró un índice de desem- 
pleo del 15,4 por ciento. Si se confir- 
ma la estimación de la cartera laboral 
de que la tasa de desocupación medi- 
da en mayo pasado alcanzó el 16 por 
ciento, significa que en el país hay 2,2 
millones de personas desempleadas. 


Seguramente sí. La economía destruyó miles de 
puestos de trabajo en los últimos meses, que no fueron 
reemplazados por empleos nuevos. 

¿Por qué se pierden tantos puestos en unos pocos meses? , 

Porque el mercado laboral es mucho más procíclico que en el pasado. a 
Es decir, responde rápidamente a las variaciones del nivel de actividad. 

En los últimos meses se derrumbó el mercado interno y de inmediato se 
despidió personal. o 
¿Este es el perjuicio que trajeron aparejadas las repetidas reformas 
que flexibilizaron el mercado laboral? : 

=Es un perjuicio en las épocas recesivas, pero es un beneficio en los 
momentos en los que la economía crece, porque esa mayor elasticidad de 
la demanda permite recuperar los puestos perdidos rápidamente. 
Sin embargo, en épocas de fuerte crecimiento, como en 1996 y 1997, 
muchas empresas prefirieron extender las jornadas laborales que to- 
mar nuevo personal. a 

—Es cierto, pero de todas maneras en esos años se generaron más de 
un millón de puestos de trabajo. La razón por la que muchos: prefieren e 
tirar los horarios de trabajo de sus empleados responde a una estrategia 
de baja de costos para enfrentar la competencia. Pero esa situación se da 
en el país porque no funcionan los controles necesarios que obliguen a 
las empresas a pagar por esas horas extras. Si logran que el personal: tr 
baje más por la misma paga, ¿para qué van a tomar nuevos o 
En realidad es una forma indirecta de reducir los salarios. ; > 
¿Cuánto tiene que crecer la economía para que crezca el empleo? 

-A partir de un crecimiento económico del 3,5 por ciento empieza a. au 
mentar la tasa de empleo. Luego de esa cifra, por cada punto de incre- 
mento del PBI, el empleo crece un 0,6 por ciento. Si crecemos al 5 por 
ciento, la cantidad de puestos de trabajo subirá un punto anual 


Jelse6 ¡e Á Le'e9$ obed ej 
OJ8Íe9 13 '€9'Le$ ap elo ¡eu 


prar un 'chicle de cinco centa- | Pesos en% que manejan en la cartera laboral, la Pero esos números no dependen sólo 
vos, la persona que había | 1. EZEIZA 154.528.976 60,8 mayor parte de las cesantías respondió de la cantidad de puestos de trabajo 
cobrado el cheque se dio 2. AEROPARQUE 52.191.048 20,5 a racionalizaciones de personal con las perdidos. Los encuestadores del IN- 
cuenta de que tenía una can- i 3. CORDOBA 12.459.667 4,9 
tidad de dinero dos veces su- | 4. MENDOZA 5.596.254 2,2 
perior a la que indicaba el | 5, TUCUMAN 3.040.644 1,2 
cheque. ¿Cuál era el valor | 6. SALTA 2.978.364 1,2 a E » . 
del cheque? | 7. BARILOCHE 2.871.012 1,1 Se derrumbó el mercado 

| 8. M. DEL PLATA 2.693.571 1,1 ¿Piensa que el índice de desocupación de mayo se- 

(0'89=3X | 9.C. RIVADAVIA 1.974.720 0,8 AU berioral de hacen año? 

€9'1€) '93'€9$ UBpenb so'0$ | 10.RIO GALLEGOS 1.879.685 0,7 

! 


| Fuente: Anuario estadístico del Orsna. 
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- gamos el ejemplo de Aerolíneas, que condicio- 
na su permanencia a la baja de salarios. En 
consecuencia, la tan mentada reactivación es 
exclusivamente para engrosar las arcas de las 
multinacionales. Para terminar con la desocu- 
pación es preciso prohibir la importación de 
productos y bienes que se producen y se pue- 
den producir en el país, esto reemplazará elva- 
en- > lor. agregado del extranjero. por el valor agrega- 
dl do argentino, lo que a su vez sería un conside- 
s ahorro de divisas. En definitiva, tenemos 


€ per cápita, sino > también de la forma 
ingreso está distribuido entre todos 

rantes de la comunidad. La concentra- 

ingresos eos a la pobreza, la in- 


61 1.903 


, Para opinar, Sar por canta ¿Belgrano 
671, Capital, por fax al 4334-2330 o por 
e-mail a redactores O pagina12.com.ar, 
no más de 25 líneas (1750 caracteres) 
para su publicación. 


echo deliberado—e es el salario con una flexi- 
dad implícita, que lo ha degradado a punto 
al que somete a las personas. A esto le agre- 


Produccion: Claudio Scaletta. 
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dEC registran como desocupada a to- 
da persona desempleada que estuvo 
buscando trabajo activamente en la se- 
mana previa al relevamiento. Si el con- 
sultado responde que no tiene traba- 
jo, pero que no lo buscó en los últimos 
siete días, no se lo considera un deso- 
cupado. Por eso en el mismo ministe- 
rio hay algunos funcionarios que pien- 
san que, a pesar de la catastrófica pér- 


Construcción: El sector 
perdió 70 mil empleos desde 
1999, 40 mil en el último 
año. La dotación se redujo en 
una cuarta parte desde el 
comienzo de la recesión. 


dida de puestos de trabajo, la tasa de 
desocupación podría mantenerse por 
debajo del 16 por ciento. El razona- 
miento de esos funcionarios es que lue- 
go detres años de recesión muchos de- 
sempleados deben haber dejado de 
buscar trabajo, desalentados por tan- 
tos meses de búsqueda y con escasos 
recursos para solventar la pesada tarea 
de encontrar un empleo. 

El sector que más puestos de traba- 
jo destruyó fue el conformado por em- 
presas de entre 50 y 200 empleados. 
Esas compañías, consideradas media- 
nas, redujeron su personal en un 2,7 
por ciento con respecto a la encuesta 
de mayo del año pasado. Las pequeñas 
empresas, que emplean hasta 50 traba- 
jadores, disminuyeron: sus plantillas en 
un 1,9 por ciento. La fuerte caída de 
ventas de los últimos meses, la compe- 
tencia con productos importados, que 
en muchos casos ingresan al país de ma- 
nera ilegal, y la mayor presión tributa- 
ria son los principales factores que per- 
judicaron la evolución de las pymes, 
con su consiguiente secuela de pérdida 
de puestos de trabajo. Los especialistas 
laborales afirman que las compañías 
medianas están sufriendo más que las 
pequeñas porque las empresas más chi- 
cas tienen más posibilidades de man- 


tenerse en pie vía evasión de impues- 
tos. Las grandes empresas, en cambio, 
aumentaron su personal en un 1,7 por 
ciento en los últimos doce meses. Las 
privatizadas, como las telefónicas, las 
compañías de electricidad, gas, agua y 
peajes independizaron su suerte del ci- 
clo económico, porque operan en mer- 
cados cautivos, con tarifas indexadas 
por la inflación de los Estados Unidos. 
Muchas grandes compañías privadas, 
por su parte, están reemplazando la ca- 
ída del mercado interno aumentando 
sus exportaciones. Las automotrices, 
por ejemplo, vieron descender las ven- 
tas internas en un 50 por ciento, pero 
están manteniendo el nivel de produc- 
ción del año pasado gracias a los des- 
pachos al exterior: 


LE DICEN RACIONALIZACION 


—despidos, por empresa— 


TRANSPORTES KONFORT 847 
HELADERIAS MASSERA 600 
SEGUROS OMEGA 600 
MUSIMUNDO 427 
ALIMENTOS RAFAELA 400 
FRIAR ALIMENTOS CONGELADOS 300 
MUNICIPALIDAD DE OLAVARRÍA 300 
AEROLINEAS ARGENTINAS 280 
ALPARGATAS 250 
MUNICIPALIDAD DE SAENZ PEÑA 250 
YACIMIENTOS CARBONIFEROS RIO TURBIO 200 
HOSPITAL ISRAELITA 200 
FRIGORIFICO LA ESPERANZA 180 
NEW BALANCE 170 
SEGUROS VISION 170 
INGENIO SAN JUAN 158 
CURI CONSTRUCCIONES 140 
EDITORIAL ESTRADA 120 
GENERAL MOTORS 102 
INGENIO DELPAFE 100 
INGENIO CRUZ ALTA 100 
AUSTRAL 98 


Fuente: Elaboración propia en base a datos de mercado. 


El sector de la construcción perdió 
70 mil empleos desde 1999, 40 mil 
en el último año. Así, la dotación to- 
tal ya se redujo en una cuarta parte 
desde el comienzo de la recesión. La 
pérdida de puestos de trabajo de la 
construcción está en línea con la caí- 
da del nivel de actividad del sector, 
que desde 1999 se contrajo en un 27 
por ciento. La relación directa entre 
la caída de la producción y la pérdi- 
da de empleos tiene que ver con la 
precariedad de las condiciones labo- 
rales de los trabajadores del sector. El 
60 por ciento de ellos está en negro, 
por lo que los despidos se concretan 
sin costo alguno. 

En el informe de la cartera laboral 
se destaca que más de la mitad de los 


FUERTE CRECIMIENTO DE LA PRECARIZACION 


3,3 millones trabajan 


POR R.N. 


asi una década de alto desem- 

pleo alteró radicalmente la di- 

námica del mercado laboral. La 
balanza de oferta y demanda de pues- 
tos de trabajo se desequilibró en per- 
juicio de los trabajadores. La conse- 
cuencia es una creciente precarización 
de las condiciones de contratación. Se- 
gún la consultora Equis, los trabajado- 
res no registrados ya son el 38,2 por 
ciento del total, medio punto más que 
el-año pasado. En total hay 3,3 millo- 
nes de empleados mayores de 18 años 
que trabajan en negro, sin el beneficio 
de una obra social ni de una futura ju- 
bilación. Este registro esel máximo his- 
tórico y significa un crecimiento del tra- 
bajo en negro del 55 por ciento con res- 
pecto a 1990. 


El 60 por ciento de los trabajadores: 


informales son jefes de hogar. Y el sala- 
rio promedio de esos empleados es un 
40 por ciento más bajo que el de los re- 
gistrados. En general, los trabajadores 


informales no cobran aguinaldo, vaca- 
ciones ni horas extras. Tampoco reci- 
ben salario familiar ni perciben ingreso 
alguno en caso de enfermedad. La ma- 
yoría de los trabajadores no registrados 
cuenta con escolarización hasta prima- 
ria completa y desarrollan tareas en es- 
tablecimientos de hasta 25 empleados. 

En su anterior gestión Cavallo dis- 
minuyó sensiblemente los aportes pa- 
tronales con el argumento de que el 
abaratamiento del costo salarial re- 
dundaría en una rápida generación de 
empleos. Y que, además, esta rebaja 
incentivaría a los empleadores a regis- 
trarasus nuevos trabajadores. Lacon- 
secuencia más significativa de la dis- 
minución de los aportes fue el fuerte 
aumento del déficit fiscal. Pero la de- 
socupación siguió creciendo y el tra- 
bajo informal se multiplicó. La prue- 
ba de que la rebaja de aportes no re- 


- dundó en una formalización de las re- 


laciones laborales es que en las zonas 
del país en las que la disminución de 
aportes fue más alta, el trabajo en ne- 


150 mil empleos se perdieron en los 
últimos tres meses. Es el período en el 
que el país tuvo tres ministros de Eco- 
nomía, convivió con un riesgo país su- 
perior a los 1000 puntos y cayó fuer- 
temente la confianza de los consumi- 
dores en que la economía se reactive 
en lo inmediato. Entre marzo y mayo, 
Alpargatas despidió 250 empleados; 
General Motors, 102; Transportes 
Konfort, 847; Hospital Israelita, 200 
y muchos más. A la vez se multiplica- 
ron las suspensiones, que sólo en los 
primeros cinco meses de 2001 supera- 
ron las 55 mil. Para frenar las cesantí- 
as, el Gobierno sólo tiene una alterna- 
tiva: reactivar el mercado interno an- 
tes de que los suspendidos se sumen al 
ejército de los desocupados. 


en negro 


gro supera al promedio nacional. 

Otra de las ideas de Cavallo para ge- 
nerar empleo fue la flexibilización de 
las condiciones laborales. Entre ellas la 
disminución del costo de las indemni- 
zaciones por despido. El razonamien- 
to era: “Las empresas no toman gente 
en las épocas de bonanza económica 
porque temen que si luego viene una 
recesión no podrán despedirlos porque 
les sale muy caro”. Pero, luego de la re- 
forma, durante los años 1996 y 1997, 
en los que hubo un fuerte crecimiento 
económico, las empresas prefirieron es- 
tirar las jornadas laborales —en general 
sin abonar horas extras—que tomarnue- 
vos empleados. Cuando comenzó la re- 
cesión, el bajo costo de los despidos in- 
centivó una rápida disminución de las 
dotaciones. 

Así, la desocupación fue flexibilizan- 
do de hecho las condiciones laborales 
y Domingo Cavallo primero y sus su- 
cesores fueron blanqueando la nueva 
situación con sucesivas reformas labo- 
rales. 


Empleo 


despidos 


m En los últimos doce meses 
se fueron despedidos 270 mil 
trabajadores. 


mRestados los nuevos puestos 
que se generaron en ese 
período, la pérdida neta 
asciende a 150 mil empleos. 


mMás de la mitad de esos 150 
mil empleos se perdieron en 
los últimos tres meses. 


mLa estimación preliminar de 
la cartera laboral es que la tasa 
de desocupación de mayo 
aumentó al 16 por ciento. 


mLa mayor parte de los despi- 
dos se dio en pequeñas y 
medianas empresas. 


mEl gremio más castigado fue 
el de la construcción, que 
perdió 40 mil puestos de traba- 
jo y ya sufre una desocupación 
del 35 por ciento. 


mLas grandes empresas, en 

cambio, aumentaron su per- 

sonal en un 1,7 por ciento en 
los últimos doce meses. 


m Es el caso de las privati- 
zadas, que independizaron su 
suerte del ciclo económico al 
operar en mercados cautivos, 
con tarifas indexadas por la 
inflación de los Estados 
Unidos. 
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Opinión 
economía 


m “El fenómeno de la 
globalización no es novedoso 
en la historia, pero sí ha 
adquirido características 
particulares.” 


m “Son evidentes los graves 
daños que determinó la 
sobreactuación argentina 
frente a la llamada 
globalización.” 


m “No necesitamos más que 
observar experiencias como la 
de Brasil, donde todos 
sabemos que la apertura 
comercial es relativa.” 


a “Argentina, en cambio, 
entregó durante los 90 su 
mercado y parte de su sector 
productivo en virtud de 
promesas de futuras aperturas 
de otros mercados.” 


m “Aun en el marco de esta 
globalización, existe la 
posibilidad de tener una 
correcta lectura del mundo y 
aplicar políticas:nacionales 
exitosas.” 


» 


POR JOSE Il. DE MENDIGUREN * 


s mucho lo que podemos ana- 
E lizar sobre los efectos y alcan- 

ces de la globalización. Sin du- 
da, el fenómeno de la globalización 
no es novedoso en la historia, pero sí 
ha adquirido características particu- 
lares. También es evidente que es un 
proceso inducido por los países cen- 
trales, cuyos resultados a nivel mun- 
dial distan de ser los mejores. Pero, 
sin entrar en este debate, son eviden- 
tes los graves daños que determinó la 
sobreactuación argentina frente a la 
llamada globalización y a tendencias 
económicas como las expresadas en el 
fracasado Consenso de Washington. 
El mundo intentó aprovecharse de 
aquélla o, en algunos casos, resguar- 
darse, mientras Argentina aceptó pa- 
sivamente todos sus costos. 

Veamos las distintas respuestas na- 
cionales frente a la intención de los 
países desarrollados de establecer un 
orden mundial en base a la apertura 
y la liberación de los mercados, cuya 
expresión institucional es la Organi- 
zación Mundial de Comercio. Las 
grandes economías, sin excepción, 
resguardaron sus mercados, su em- 
pleo y sus empresas. Además, subsi- 
dian sectores que consideran estraté- 
gicos, tanto por consideraciones eco- 
nómicas como sociales. 

También observamos países que, 
desde su menor poder en el escenario 
internacional, han protegido su sector 
productivo, administrando con prag- 
matismo el comercio exterior. No ne- 
cesitamos más que observar experien- 
cias como la de Brasil, donde todos sa- 
bemos que la apertura comercial es re- 
lativa y nunca se convierte en limitan- 
te para el crecimiento del país. 

En cambio, Argentina entregó du- 
rante los 90 su mercado y parte de su 
sector productivo en virtud de pro- 
mesas de futuras aperturas de otros 
mercados. Actualmente, hay sectores 
que plantean que el ALCA será la pa- 
nacea, pero sin embargo la realidad 
nos demuestra que enfrentamosa dia- 
rio medidas para-arancelarias a nues- 
tras exportaciones a Estados Unidos. 
El propio EE.UU. ha establecido ya 


El titular de la UIA afirma 
que aun en el marco de la 
globalización existe margen 
para reducir la dependencia 
y la vulnerabilidad externa. 


José Ignacio de Mendiguren: “Argentina terminó vaciando de poder el Estado”. 


Rafael Yohai 


APERTURA Y EXTRANJERIZACION 


Ingenuidad global 


restricciones al ingreso de tomates de 
México, mostrando su actitud de res- 
guardo del mercado pese a los com- 
promisos del NAFTA. 

Hemos desprotegido al empresa- 
riado nacional, siendo pasivos ante la 
estrategia de las multinacionales en 
sus esquemas de división internacio- 
nal del trabajo. Para muchos, el cre- 
ciente avance del capital externo so- 
bre las empresas tradicionalmente en 
poder nacional era una señal de mo- 
dernidad. 

En Argentina creímos que la inter- 
nacionalización del capital y las ba- 
jas tasas de interés a nivel mundial 
eran factores favorables para encarar 
una estrategia de dependencia del flu- 
jo de capitales especulativos, despre- 
ocupándonos del saldo comercial y, 
por tanto, de nuestro sector produc- 
tivo. Asíse primarizaban nuestras ex- 


portaciones y crecía vertiginosamen- 
te nuestro endeudamiento externo. 

En nuestro país confundimos la 
mayor vinculación cultural e infor- 
mativa de las economías, fruto de la 
globalización, con la destrucción de 
una identidad nacional. Todoslos pa- 
íses enfrentaban la globalización con 
el afianzamiento de sus culturas na- 
cionales. Veamos la experiencia de la 
Unión Europea donde cada una de 
las naciones de ese continente man- 
tiene intacta sus raíces y su sentido 
nacional. Miremos también a Esta- 
dos Unidos, Brasil y Chile: 

El mundo limitó las funciones de 
un Estado de Bienestar que se agota- 
ba irremediablemente, pero Argenti- 
na fue más allá y terminó vaciando de 
poder el Estado al ceder capacidad de 
decisión al extranjero y desarticular 
funciones básicas y estratégicas que 


IVIDADES DE UN EQUIPO QUE PIENSA EN LA PRODUCCIÓN Y EL EMPL 


Semana del 4 al 10 de junio de 2001. 


caracterizan un Estado nacional. Así 
se favoreció la concentración y la 
marginación. 

La revalorización del equilibrio'fis- 
cal que se produjo a nivel internacio- 
nal luego de un período de alta infla- 
ción, setradujoen nuestro paísenuna 
burda caricatura que determinó que 
en pos de este objetivodejáramos de 
lado un proyecto de desarrollo. Cre= 
ímos que el ajuste fiscal era la políti- 
ca central para lograr el crecimiento. 

Aun en el marco de esta globaliza- 
ción, existe la posibilidad de teneruna 
correcta lectura del mundo y aplicar 
políticas nacionales exitosas. El rum- 
bo para lograrlo es reducir la depen- 
dencia y la vulnerabilidad externa, re- 
duciendo las necesidades de capitales 
financieros y, por tanto, las presiones 
de los mercados y los organismos in- 
ternacionales. Para ello:tenemos que 
producir, mejorar la recaudación fis- 
cal, generar divisas genuinas por nues- 
tro comercio exterior, es decir, prio- 
rizar la economía real y tener un for- 
talecido mercado interno.Bl 


* Presidente de la UIA. 


> PROPUESTA DE REACTIVACIÓN 
> DESDE LA VISIÓN PYME 


El secretario de la Pequeña y Mediana Empresa, Enrique Martínez, entregó al ministro 
Domingo Cavallo y presentó luego públicamente una propuesta para debatir un esquema de 
reactivación del consumo a partir de la transferencia de recursos a los sectores más 
postergados. La clave de la propuesta, que no implica erogaciones adicionales al Estado sino 
ingresos extra, reside en el aumento del salario mínimo a 400 pesos y el otorgamiento de un 
subsidio de 250 pesos mensuales a un millón de personas, entre jefes de hogar desocupados 


y jóvenes de 18 a 24 años. La propuesta será 
presentada esta semana al bloque de diputados de 
la Alianza y se complementará con el anuncio de la 
puesta en marcha del Programa Nacional de 
Promoción de Microemprendimientos, articulado 
por la SEPyME con los Ministerios de Desarrollo 
Social y Trabajo. El documento completo en: 
Www.sepyme.gov.ar 


> RECLAMO 

> POR UNA ESPECIE 

> UNICA DE MAIZ 

La presentación del plan estratégico 
para el desarrollo de la cadena de 
valor del maíz flint-plata, una especie 
que sólo se cultiva en la Argentina, 


incluyó como primera iniciativa el reclamo del cambio de 
aranceles en la Unión Europea, que subsidia la 


> IMPULSO 

> ALA ACTIVIDAD 

> DEL TRUEQUE 

Con la consigna de impulsar 
el trueque agropecuario en 
una de las cuencas lecheras 
más importantes del país, la 
SEPyME fue protagonista 
principal de Alternativa 2001, una 
muestra de microemprendimientos y 
producciones alternativas e intensivas 
realizada en Villa María, Córdoba, del 24 


al 27 de mayo. También la última semana se confirmó la 


importación de esta variedad y castiga con más del cien 
por ciento la entrada de sémolas de maíz. El plan 
estratégico, que además contempla incentivos a las 
exportaciones de productos industrializados y evaluación 
de nuevos mercados externos, entre otras 
iniciativas, fue elaborado por la SEPyME, la 
Cámara de Industrialización del Maíz por 
Molienda Seca, INTI, INTA, la Asociación de 
Cooperativas Argentinas, 


la Federación de 
Acopiadores, entre otros. 
Más ¡nformación: 
volivellOsepyme.gov.ar 


realización de una megaferia del trueque en Mendoza impulsada por la SEPyME y la 
concreción de un curso de Bromatología para prosumidores de Quilmes en agosto próximo. 


Más información: afazio(Dsepyme.gov.ar 
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PRESENTACIÓN OFICIAL 


LA SECRETARÍA PyME 


COOPERACIÓN CON 


DEL PROYECTO PyWEB 


RECORRE EL PAÍS 


El martes a las 19 en el 
Congreso de E-Commerce 
de Expointernet 2001, el 
Secretario de la Pequeña y 
Mediana Empresa, Enrique 
Martínez, presentará el 
Proyecto PyWeb que este 
organismo está 
desarrollando junto a la 
Universidad de San Martín 
con el objetivo de diseñar y 
poner en el aire 
gratuitamente las páginas 
web de las PyMES 
argentinas. El proyecto está 
en condiciones de cubrir en 
el primer año un universo 
de 10.000 PyMEs, que 
podrán integrarse a Internet 
para relacionarse 
horizontalmente, ofrecer 
sus productos, intercambiar 
información y, finalmente, 
desarrollar estrategias de 
comercio electrónico. Más 
información: pyweb(Dsepyme.gov.ar 


Como parte de un plan 
para federalizar la 
presencia de la Sepyme 
y atender las 
necesidades de micro, 
pequeñas y medianas 
empresas de todo el 
país, el próximo jueves y 
viernes en las ciudades 
de Paraná y 
Gualeguaychú, 
empiezan las Jornadas 
Regionales de 
Capacitación para 
Empresarios y Periodistas 
organizadas por la 
SEPyME. Las mismas 
Jornadas continuarán 
durante junio en 
Córdoba y se realizarán 
durante el segundo 
semestre a lo largo del 
todo el país. 

Más información: 
contacto(Osepyme.gov.ar 


S SS 
Secretaría de la Pequeña 
y Mediana Empresa 


LA MATANZA 

La decisión de otorgar 
prioridad al trabajo del área 
de desarrollo local en el 
marco del apoyo a las 
PyMEs condujo a una 
aceleración de la 
cooperación de la Sepyme 
con La Matanza, uno de los 
municipios más populosos 
y socialmente castigados 
del conurbano, donde la 
reactivación de la actividad 
productiva es inexorable 
para encarar la mitigación 
de la crisis. A través de la 
Secretaría de la Producción 
de La Matanza, la Sepyme 
canaliza colaboración 
concreta con el Programa 
Pro-Huerta, la Cooperativa 
de Multiplicación de Aves y 
Cáritas, hacia donde se 
canalizó información 
referida a microcréditos y 
garantía solidaria. Más 
información:darroydsepyme,gov.ar 


PONIENDO EN MARCHA UNA GRAN EMPRESA FEDERAL 


tro de Estudios para la Plani- 
ficación y el Desarrollo de la 
Universidad de BuenosAires. En diá- 


¡frontar la deuda pública que, si bien 
“es cualitativamente diferente, se ase- 
meja a algunos instrumentos utiliza- 
dos durante la privatización de las 
'mpresas estatales. “Hay un infierno 
capitalista y un cielo capitalista”, des- 
cribe Levín. “El cielo o el infierno, la 
felicidad o la desgracia, representan 
a realización humana. Para el capi- 
iralismo esa realización es la riqueza 
económica. Los países ricos son el cie- 
lo capitalista; los países pobres, el in- 
'fierno. Pero hay un purgatorio y allí 
está Argentina”, afirma. 
¿Por qué Argentina quedó en el 
purgatorio? 
- —En Argentina nunca llegó a con- 
formarse una sociedad moderna, 
aunque varias veces pareció próxima. 
¡sto significa que no se completó la 
diferenciaciónsociedad civil/socie- 
dad política, característica de la so- 
ciedad moderna en el cielo del capi- 
talismo. Ello se manifiesta en todos 
los ámbitos de la vida económica y 
pue , pero especialmente en la ines- 
tabilidad de las instituciones demo- 
cráticas. 
¿Por qué no se produjo esta esci- 
sión? 
Las razones son muchas, pero la 
principal es la sobreadaptación exi- 
tosa de Argentina, especialmente du- 
rante la Segunda Guerra Mundial, a 
la estructura del capital no diferen- 
ciado (veraparte). Mientras en la ma- 
pos parte del mundo se produjo, en 
el resto del siglo XX, una transforma- 
ción profunda de la estructura del ca- 
pital, Argentina no sufrió ese cam- 
Eo: Aquí se producía prácticamente 
de todo. Un artículo importado era 
objeto de curiosidad. Entonces, 
a existencia de una enorme cantidad 
le empresas de capital no diferencia- 
o se convirtió en una traba para un 
roceso de industrialización acorde 
on la nueva estructura del capital 
mundial. 
¡Puede atribuirse ese estanca- 
niento a la falta de articulación, ha- 
ia el interior de lo que algunos de- 
en “bloque dominante”, de 
In proyecto común? 
=Los gobiernos inconstitucionales 
romovieron una selección regresiva 
en la burguesía argentina: el triunfo 
de los peores, que aprendieron a ba- 
sar sus negocios en el contacto cor- 
tesano. Justamente esto esun indica- 
dor de una sociedad civil debilitada. 
El apoyo estatal es una condición del 
desarrollo capitalista, pero la colu- 
sión mafiosa impide ese desarrollo. 
os gobiernos constitucionales con- 
ralidaron la selección regresiva. Las 
firmas internacionales adaptan su 
forma de gestión local al “estilo” exi- 
050. 
¿Cuáles considera que son las 
o: restricciones para el 
desarrollo del capitalismo argenti- 
no? 

—La primera restricción es Ana 
ciera; la segunda, política; la tercera, 
le política de desarrollo económico. 
La financiera está plagada de tram- 


E 


Que los acreedores truequen bonos por proyectos productivos. 


ablo Levín es directordel Cen- Que el potencial son los subsistemas industriales de base 


agro-silvo-pastoril. Algunas de las ideas expuestas por Levín. 


'Argentina tiene un horizonte de inversión virgen, gigantesco” 


Jorge Larrosa 


pas ideológicas. La llamada Conver- 
tibilidad no es sino un régimen que 
sólo deja libres a las autoridades eco- 
nómicas para aumentar la deuda. A 
cualquier estrés financiero se respon- 
dellevando más allá el endeudamien- 
to en condiciones crecientemente 
onerosas, lo que además se presenta 
como un logro. El actual ministro de 
Economía es quien transmutó la es- 
piral inflacionaria en espiral usuraria. 
Esta estafa tiene su origen en el se- 
gundo nivel al que me refería, que es 
el político. Existe una crisis manifies- 
ta en el sistema de representación. 
Hace pocos días se reunió el directo- 
rio del EMI para establecer cuáles de- 
ben ser las metas locales de déficit fis- 
cal. Las visitas de monitoreo se acep- 
tan sin escándalo como una cuestión 
rutinaria. Las bases políticas de la so- 
beranía popular se han desarticulado 
y la opinión pública acepta como un 
hecho natural que los mandatarios 
formales no son mandatarios de sus 
mandantes constitucionales, sino de 
otros. El sistema de representación 
está paralizado, como lo estaba en 
épocas de gobiernos militares. 
A esto se suma la sistemática vio- 
lación de los contratos electorales. 
—Precisamente el origen de esta cri- 
sis debe buscarse en los inicios del ac- 
tual período institucional. Luego del 
primer año de gobierno, Raúl Alfon- 
sín obvió los compromisos de su pla- 


taforma electoral, que distinguían el 
origen ilegítimo de parte de la deu- 
da pública. Respecto del tercer nivel 
al que me refería, el económico, Ar- 
gentina tiene un horizonte de inver- 
sión virgen, gigantesco,trabado por 
los dos niveles anteriores. Es una ta- 
rea urgente formular un plan econó- 
mico que identifique grandes proyec- 
tos y programas de inversión indus- 
trial en subsistemas económicos y cir- 
cuitos de innovación. 
¿A qué clase de subsistemas se re- 
fiere? 

—A mi entender los subsistemas 
económicos más característicos del 


Alternativa: *Se privile- 
giará a los acreedores según el 
grado de compromiso adi- 
cional que están dispuestos a 
asumir en proyectos de inver- 
sión directa”. 


potencial argentino son los subsiste- 
mas industriales de base agro-silvo- 
pastoril. Ello implica el manejo de 
grandes unidades agroecológicas co- 
mo, entre otras, el litoral fluvial, el 
Chaco, las zonas semidesérticas pre- 
cordilleranas, la Pampa, la Patagonia. 
En ellas debe planificarse la produc- 
ción con un enfoque específicamen- 
te adaptado a las características geo- 


Penes dan del Sapa 


: E Epia o 
a nes. verificad. o la ca del capital tele En 
sus primeras etapas, el capital es “no diferenciado” —tal es la estructura 


que di describe an Marx El capital— y la capacidad de producir in- 


i da en todo el sistema. La empresa innovadora 
. og na ganancia diferencial temporari Durante el slo XX egis- 


gráficas de la Argentina, cuyos rasgos 
más notablesson: serun territorio del 
hemisferio sur, alargado de sur a nor- 
te, que ofrece una gama variada de 
alternativas estacionales. La planifi- 
cación articula plazos prolongados y 
breves. Debe responder con rapidez 
y precisión decisiones de siembra 
orientadas por la coyuntura de la de- 
manda y la producción en el resto del 
mundo. Cualitativamente implica 
superar la falta de diversidad que exis- 
te en la producción primaria argen- 
tina, tanto a nivel de especies como 
de variedades, internalizar las mayo- 
res exigencias internacionales de ca- 
lidad y desarrollar, hacia arriba y ha- 
cia abajo, todo el perfil industrial y 
tecnológico complementario. 

¿Qué pasa, en tanto, con la dimen- 
sión financiera? 

—El plan de desarrollo económico 
brinda el marco para renegociar la 
deuda pública. El canje no debe ser 
sobre instrumentos financieros alta- 
mente onerosos. Se privilegiará a los 
acreedores según el grado de com- 
promiso adicional que están dispues- 
tos a asumir en la inversión directa. 
¿Usted propone que los acreedo- 
res en vez de cobrar pongan plata? 

—Propongo decirles, miren, noso- 
tros tenemos esta cartera de proyec- 
tos. Si ustedes quieren comprome- 
terse con inversiones adicionales y 
con un canje parcial de los documen- 
tos de la deuda que tienen en sus ma- 
nos por concesiones y acciones en es- 
tas empresas van a cobrar. 
Volviendo a la dimensión política, 
¿quién negocia con los acreedo- 
res? 

—Debe renovarse el equipo nego- 
ciador, por un partido que se presen- 
te con este programa y con el com- 
promiso de cumplir el mandato po- 
pular. Lo que resulta evidente es que 
los tres niveles deben considerarse en 
forma conjunta. Ninguno de ellos 
puede abordarse aisladamente y sin 
una clara idea de cómo se articulan 
los tres. Hay que tener un plan de de- 
sarrollo económico. Bl 


Reportaje 
propuestas 


m “En Argentina nunca llegó a 
conformarse una sociedad 
moderna, aunque varias veces 
pareció próxima.” 


m Los gobiernos 
inconstitucionales promovieron 
una selección regresiva en la 
burguesía argentina: el triunfo 
de los peores, que 
aprendieron a basar sus 
negocios en el contacto 
cortesano.” 


m “Los gobiernos 
constitucionales convalidaron 
la selección regresiva.” 


m “La llamada Convertibilidad 
no es sino un régimen que 
sólo deja libres a las 
autoridades económicas para 
aumentar la deuda.” 


m “El actual ministro de 
Economía es quien transmutós 
la espiral inflacionaria en 
espiral usuraria.” 


m Es una tarea urgente 
formular un plan económico 
que identifique grandes 
proyectos y programas de 
inversión industrial en 
subsistemas económicos y 
circuitos de innovación. 
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Finanzas 


el buen inversor 


Ml Bellsouth, la compañía es- 
tadounidense dueña de Movi- 
com, formó una alianza estra- 
tégica con Starmedia para lan- 
zar el primer portal de acceso 
múltiple de América latina, con 
el objetivo de incursionar en el 
mercado de la Internet móvil. 
Mientras Bellsouth proveerá la 
tecnología, Starmedia se en- 
cargará de los contenidos. En 
la región, Internet móvil cuenta 
con 65 millones de usuarios y 
se estima que habrá 221 millo- 
nes en el 2005. 


M La pinturería Alba lanzó una 
nueva categoría de pinturas: 
Hammerite, que permite pintar 
directamente sobre metales ya 
sean limpios u oxidados. Exis- 
ten tres versiones del producto: 
brillante, martillado y forja y se 
presentan en una amplia gama 
de colores. 


M El Banco Credicoop colocó 
una Obligación Negociable por 
35 millones de dólares a dos 
años de plazo. El título de deu- 
da, emitido en el marco de un 
programa global, fue totalmen- 
te suscripto por los inversores 
y pagará una tasa de interés 
del 8,06 por ciento anual. 


Ml La automotriz Renault Ar- 
gentina fue designada por Nis- 
san Motor como distribuidora 
de la marca Nissan en la Ar- 
gentina. En la actualidad, Nis- 
san tiene una participación del 
0,3% en el mercado automotor, 
y el objetivo es incrementarla 
al 1,5% hacia fines de 2002. 


Ml Telecom lanzó el servicio de 
facturación detallada a través 
de Internet, al que denominó 
“Mi cuenta”. La finalidad es que 
los clientes puedan conocer 
sus consumos en el día a día. 
El servicio tiene un costo de 
2,50 pesos más IVA por mes. 


MI QBE Insurance, el mayor 
grupo asegurador australiano, 
adquirió el 65 por ciento de las 
acciones de HIH Aseguradora 
de Riesgos de Trabajo perte- 
necientes a HIH Insurance. En 
los próximos días HIH ART 
cambiará su nombre por QBE 
ART, que acumula primas 
anuales de aproximadamente 
40 millones de dólares. 


JUNIO 2000 


-0,4 
JULIO -0,2 
AGOSTO 0,4 
SEPTIEMBRE -0,2 
OCTUBRE -0,2 
NOVIEMBRE -0,5 
DICIEMBRE -0,1 
ENERO 2001 0,1 
FEBRERO -0,2 
MARZO 0,2 
ABRIL 0,7 
MAYO 0,1 
ULTIMOS 12 MESES: -0,2 
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TRAS EL MEGACANSJE, LOS FINANCISTAS ESTAN ANSIOSOS 


Ahora esperan el crecimiento 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


l megacanje trajo un veranito a 
- la plaza financiera. Esta fiesti- 

taestásiendo fogoneada porlos 
propios bancos organizadores de la 
operación. El Río-Santander, por ca- 
so, publicó un informe titulado “Exi- 
tosísimo canje de deuda pública”, en 
el cual se pondera el resultado de la 
operación, tanto por el volumen de 
intercambio de títulos como por la re- 
ducción de intereses que el Gobierno 
deberá afrontar en lo que queda de es- 
te año y en el próximo. Pero, a pesar 
de acompañar la exagerada euforia de 
Domingo Cavallo, en la city saben 
que el megacanje puede quedar ape- 
nas como un espejismo si rápidamen- 
te no aparecen señales de que la eco- 
nomía ingresa en una fase expansiva. 
El temor es que pase lo mismo que 
con el blindaje de Machinea. 

El mercado atravesó con éxito su 
primera prueba de fuego postcanje. 
La detención de Carlos Menem noal- 
teró el clima de negocios, y los nue- 
vos bonos siguieron acumulando ga- 
nancias. A pesar de que los flamantes 
títulos aún no fueron emitidos, pu- 
dieron negociarse en el mercado in- 
formal a futuro (mercado gris, como 
se denomina en la city). Y a lo largo 
de la semana mostraron subas de has- 
ta 10 por ciento. 

El cambio de humor de los finan- 
cistas se basa en que, por efecto del 
megacanje, la Argentina postergó pa- 
gos de deuda —entre capital e intere- 
ses— de 3230 millones este año y de 
otros 4592 millones en el 2002, tota- 


El trueque mejoró el clima de negocios. Sin el 
miedo al default, los inversores buscan señales 
de que la economía sale de la recesión. 


Los operadores están de mejor humor puesto que se alejó el fantasma del default. 


Bemardino Avila 


six 
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lizando 16.046 millones hasta fines de 
2005. A su vez, Economía se hará de 
entre 750 y 800 millones en efectivo 
por haber rescatado garantías de los 
Brady. A propósito, ¿por qué el Go- 
bierno terminó pagando los Brady 
hasta un 7 por ciento más caro que los 
valores de mercado? 

Tras el maxitrueque, y para lo que 


ACINDAR 0,780 0,760 -2,6 5,0  -10,6 
SIDERAR 2,260 2,130 -5,8 58  -138 
SIDERCA 2,050 2,020 15 2,4 3,6 
BANCO FRANCES 8,800 8,800 00 20 385 
GRUPO GALICIA 1,620 1,730 68 8,1 18,8 
IRSA 1,480 1,670 12,8 13,6 0,0 
MOLINOS 1,550 1,580 1,9 -0,6 -6,0 
PEREZ COMPANC 1,520 1,560 2,6 1,3 3,3 
RENAULT 0,550 0,530 -3,6 -5,4 8,2 
TELECOM 3,130 3,410 8,9 86 182 
INDICE MERVAL 435,800 451,400 3,6 28 8,3 
INDICE GENERAL 15.071,270  15.332,860 1,7 -0,2 -4,6 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


resta de este año, Cavallo tendrá que 
hacer frente a vencimientos por 6193 
millones de dólares, sin contar las re- 
novaciones de Letes. De aquel total, 
casi 5000 millones ya los tiene asegu- 
rados por el blindaje, con los aportes 
comprometidos porlos organismosin- 
ternacionales y España. Es decir, sólo 
debería conseguirunos 1200 millones. 


Para el 2002, el panorama también 
aparecealiviado. Si bien tendrá que pa- 
gar capital e intereses por una suma as- 
tronómica: 21.410 millones, sobre es- 
te monto ya tiene prácticamente ase- 
gurados 8000 millones que le darán el 
Fondo Monetario, el BID y el Banco 
Mundial. Mientras que otros 10.000 
millones forman parte del compromi- 
so de los bancos creadores de merca- 
do de prestarle al Gobierno aun cuan= 
do los mercados internacionales se en 
cuentren cerrados. Claro que esos prés- 
tamos se realizarían a tasas de interés 
de mercado, la misma condición que 


Sensible: En la city creen 
que están dadas las condi- 
ciones para que el riesgo país 
disminuya en forma sensible. 
Y que, por fin, arranque la 
econormía. 


corrió para el canje. 

Sobre la base de ese desahogo, en la 
city creen que están dadas las condi- 
ciones para que el riesgo país disminu- 
ya en forma sensible. Y que, por fin, 
bajen las tasas de interés y arranque la 
economía. Perolos financistas también 
saben que el partido no está ganado. 
Cavallo. deberá mostrar un repunte 
económico en el corto plazo, no más 
allá de los próximos dos meses. En ca- 
so contrario, el bache fiscal se seguirá 
agrandando y los efectos del megacan- 
je empezarán a diluirse. Sería una muy 
mala noticia a sabiendas de los costos 
altísimos que tuvo esa operación. 


U$S 10.000 5% 5,25% 2,70% 
AN U$S 50.000 6% 6,25% 

U$S 10.000 5,25% 5,75% 2,60% 
ot U$S 50.000 6,50% 6,75% 
PROMEDIO BCRA 8,50% 8,10% 2,50% 


Nota: Los bancos consultados variarán cada semana. 


10.866 


CUENTA CORRIENTE 11.240 1.053 1.031 
CAJA DE AHORRO 6.378 5.259 6.853 5.438 
PLAZO FIJO 10.952 43.395 10.880 43.393 
TOTAL $ + U$S 78.277 78.461 

Fuente: BCRA 


ES 


PUNTOS 


BOCON | EN PESOS 136,000 136,000 0,0 0,0 2,6 
BOCONIEN DOLARES 131,500 131,500 0,0 -0,4 1,6 
BOCON II EN PESOS 114,500 117,500 2,6 1,4 9) 
BOCON Il EN DOLARES 125,500 126,700 1,0 1,4 4,3 
BONOS GLOBALES EN DOLARES 

SERIE 2017 82,500 86,500 4,8 3,3 -3,2 
SERIE 2027 70,000 76,650 9,5 7,7 -2,7 
BRADY EN DOLARES 

DESCUENTO 70,875 73,250 3,4 5,8 -3,6 
PAR 64,000 67,125 4,9 3,1 =2,1. 
FRB 87,250 88,500 1,4 4,9 =2,5 


Nota: Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar las 


amortizaciones y rentas devengadas. 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


INDICE SEMANAL ANUAL 

MERVAL (ARGENTINA) 451,4 2,8 8,3 
DOW JONES (EE.UU.) 10977 -0,1 1,8 
NASDAQ (EE.UU) 2215,1 3,1 -10,3 
IPC (MEXICO) 6784 3,8 27,9 
FTSE 100 (LONDRES) 5951 -0,5 11,8 
CAC 40 (PARÍS) 5440 0,6 -16,0 
IBEX (MADRID) 922,5 2,4 -4,1 
DAX (FRANCFORT) 6187 1,5 -12,0 
NIKKEl (TOKIO) 13430 -0,2 -7,9 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


Megacanje. 
A pesar de que se tuvieron que 
pagar altas tasas de interés, el 
-megacanje cumplió con el objeti- 
vo de dar alivio financiero a la 
Argentina. El volumen superó 
con amplitud las estimaciones 
más optimistas. Y la operación 
obligó a los inversores extranje- 
ros que estaban sobrevendidos 
en bonos (especulando con el 
fracaso de la Argentina) a com- 
prar títulos para devolver lo que 
habían tomado prestado para 
especular. Esta reacción impulsó 
a los títulos públicos y a la con- 
| secuente baja del riesgo país. 
Perspectivas. 
Creo que el nuevo Global 2088 
se constituirá en un referente no 
sólo para la Argentina sino tam- 
bién para América Latina ya que 
su emisión, de 11.000 millones 
de dólares, es una de las más 
importantes entre los emergen- 
tes. Por otra parte, el megacanje 
ayudó a que pueda avizorarse 
una leve recuperación económi- 
ca. Serán decisivos los próximos 
| tres meses. Hacia fines del ter- 
t trimestre se sabrá si la eco- 
omía reacciona. Mientras tanto, 
creo que el riesgo país caerá por 
debajo de los 800 puntos y vol- 
| veremos a Ver a inversores bus- 
cando comprar activos financie- 
'os argentinos. Si se: ¡concreta la 
salida del pozo económico, ha- 
''brá un fuerte rally alcista en el 
mercado. 
Recomendación. 
"Existe una oportunidad muy bue- 
na en el mercado de bonos. El 
e pequeño inversor debe posicio- 
| 'narse en los cinco bonos más 
importantes: los Globales 2005; 
2008; 2017; 2018 y 2031. Los 
más agresivos deben buscar los 
' títulos de largo plazo y destinar 
30 por ciento de su cartera a ac- 
ciones de bancos. Los menos 
“agresivos pueden hacer una 
mezcla entre títulos de largo y 
corto plazo. Y los inversores mo- 
-derados deben refugiarse en los 
plazos fijos, pero también podrí- 
an adquirir Bonte 2002, que ven- 
ce en el corto plazo. 


ORO Y DIVISAS 20.759 
TITULOS 2.031 
TOTAL RESERVAS BCRA 22.790 
VARIACION SEMANAL 498 


KUCZYNSKI, PROBABLE MINISTRO DE ECONOMIA DE PERU. 


El preferido de los bancos 


Los mercados lo celebran; los sindicatos 


POR RAUL DELLATORRE 


Todo un síntoma: los mercados fi- 
nancieros recibieron con entusiasmo la 
noticia de que Alejandro Toledo será 
el futuro presidente del Perú, mientras 
los sindicatos reaccionaron con preo- 
cupación. Y el punto neurálgico que ha 
dividido las opiniones ha sido la segu- 
ra designación del financista Pedro Pa- 
blo Kuczynski como ministro de Eco- 
nomía. 

“Se nos escarapela el cuerpo de pen- 
sar en Kuczynski como el ministro de 
Economía”, señaló con un lenguaje 
muy propio de la región andina Mario 
Huamán, líder del sindicato dela cons- 
trucción, para señalar la pavura que 
causa entre los obreros asalariados el 
arribo de este neoliberal, educado en 
Estados Unidos, que ya pasó por el sec- 
tor público como ministro de Energía 
y Minas entre 1980 y 1982. 

Pero quizás lo que más diga sobre él 
sea su paso por la actividad privada: di- 
rector ejecutivo de la minera Halco has- 
ta 1980 (justo antes de asumir en la 
misma área en el gobierno), director 
gerente del First Boston (1982 a 1992) 
y diversos cargos como consejero o di- 
rector en empresas tales como Toyota 
Motor y Siderúrgica Argentina (Side- 
rar, grupo Techint). Enlosúltimos diez 
años, en cambio, ocupó su tiempo en 
dirigir administradoras de fondos de 
capitalización (sucesivamente en West- 
field Capital, Latin American Enter- 
prise Capital y Latin American Enter- 
prise Fund Managers, en todas como 
presidente y director ejecutivo). 

No es casual, con esa foja de antece- 
dentes, que el experimentado financis- 
ta sea el favorito de los capitales espe- 
culativos, los llamados “inversores”, 
quelo ven como una garantía paracon- 
trolar el gasto fiscal. “¿Quién es el pre- 
sidente electo acá, Kuczynski o Tole- 
do? ¿Por qué hay tanto interés de que 
un banquero tome las riendas dela eco- 


Fondos: En los últimos 
diez años, Pedro Pablo 
Kuczynski ocupó su tiem- 
po en dirigir adminis- 
tradoras de fondos de 
capitalización. 


nomía?”, se pregunta Huamán, po- 
niendo sobre el tapete la sospecha de 
que, con apoyo del poder económico, 
el designado ministro pueda asumir el 
control del gobierno por encima del 
presidente electo. Un esquema cono- 
cido para los argentinos. 

Perú sufre una extendida pobreza 
que afecta al 54,4 por ciento de su po- 
blación de 25,7 millones de habitan- 
tes. La economía terminó la era Fuji- 
mori fuertemente debilitada con un de- 
sempleo en una moderada tasa del 7,4 
porciento, pero con un subempleo más 


Todos los servicios... 
Y algo más: 


de trabajadores temen las consecuencias. 


Nuevo gobierno con fuerte tinte neoliberal. 


Alejandro Toledo, presidente electo de Perú. 


AFP 


revelador de la real situación: 43 por 
ciento de la fuerza activa. 

Los temores sobre el poder que po- 
dría acumular Kuczynski no son infun- 
dados. Se lo menciona como probable 
titulardel Consejo de Ministros, lo cual 
equipararía en gran medida su poder 
formal con el del presidente. Poder que, 
seguramente, aplicará a la ejecución del 
plan de privatizaciones que Fujimori 
dejó inconcluso y, según se teme, un 


programa de reestructuraciones y ajus- 
tes para poner en marcha la economía 
a partir de garantizar el beneficio pri- 
vado. En los primeros cuatro meses, la 
economía evidenció una contracción 
del 2,2 por ciento anual y el nuevo go- 
bierno querrá mostrar resultados rápi- 
do. El 28 de julio pondrá en marcha 
sus propuestas, pero la designación de 
Kuczynski será, desde ya, toda una de- 
finición. 


LA BATALLA POR RECUPERAR TERRENO PERDIDO 


La aftosa y sus evaluadores 


e mundo 


m Malasia. El primer ministro, 
Mahatir Mohamed, pidió una di- 
visa mundial independiente de 
todos los países para reducir la 
volatilidad financiera. “Los tipos 
de cambio deberían estar basa- 
dos en esta divisa, que podría 
ser utilizada para pagar las tran- 
sacciones del comercio intena- 
cional”, añadió el líder malayo. 


m China. El subsecretario de 
Comercio mexicano, Luis de la 
Calle Pardo, aseguró que Méxi- 
co no bloqueará la incorpora- 
ción de China a laOrganización 
Mundial de Comercio, aunque 
no haya logrado cerrar con Pe- 
kín un pacto para la protección 
de productos mexicanos. 


m Japón. Las ventas de teléfo- 
nos celulares en Japón entre 
octubre y diciembre de 2000 
fueron de 10,8 millones de uni- 


dades, un tercio de los vendidos 


en el mismo período de 1999. 
La estadística revela la satura- 
ción del mercado que cuenta 


con 62 millones de usuarios, ca- 


si un celular por persona. 


Si la tarea de la gestión del Senasa que prece- 
dió a la que hoy lleva adelante Bernardo Cané fue 
la política de ocultamiento de la verdadera magni- 
tud de la expansión de la aftosa en el país, la ur- 
gencia del actual titular del organismo sanitario es 
tratar de explicar a los importadores europeos 
que, si bien en la Argentina la enfermedad existe, 


ello no tiene influencia sobre la cali- 


dad de sus productos cárnicos y, 
mucho menos, sobre la cotizada 
cuota Hilton de cortes de alta cali- 
dad. En esta acción, no bastarán 
solamente los argumentos sanita- 
rios, sino que deberá enfrentarse la 
casi natural tendencia de los países 
centrales a establecer, con cual- 
quier excusa, barreras paraarance- 
larias al ingreso de productos pri- 


marios. 


Cané apuntó en esta dirección cuando esta se- 
mana reclamó que Argentina debe seguir una “ac- 
ción política del máximo nivel” para reabrir sus 
mercados externos. El funcionario está convenci- 
do de que una respuesta técnica al informe elabo- 
rado por los técnicos europeos, quienes visitaron 
el país entre el 30 de abril y el 11 de mayo, y que 
se dará a conocer en Bruselas el martes próximo, 
debe ir acompañado por negociaciones bilaterales 


L 


que involucren tanto a la Cancillería como a los 
máximos representantes del Poder Ejecutivo. Du- 
rante la reunión anual de 155 países de la Organi- 
zación Internacional de Epizootias realizada en 
París, la delegación argentina inició conversacio- 
nes con representantes de Francia, Alemania, Ho- 
landa, Italia, España y Grecia. 


Además, el titular del Senasa 
consideró que “los países de la 
Unión Europea e Israel esperan que 


É finalice la primera etapa de vacuna- 


ción antiaftósica”, lo que ocurrirá “en 
los primeros días de julio, luego es- 
perarán un plazo razonable de un 
mes para observar la evolución de 
la situación sanitaria” y recién en- 
tonces “podrían discutirse las salva- 


' guardias sanitarias para la reapertu- 
* ra de los mercados”, estimó. 

Luego de que Página/12 informara sobre la 
existencia de casi 500 focos cuando oficialmente: 
se reconocían menos de 100, se estima que esta 
semana se pasará la barrera de los 1000 estable- 
cimientos con brotes de la enfermedad. Fuentes 
del Senasa estimaron que la evolución se estabili- 
zará cuando finalice la primera:ronda de vacuna- 
ción y sólo comenzará a decrecer al fin de la se- 
gunda dosis.Hl a 
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EL BAUL DE MANUEL | 


POR M. FERNANDEZ LOPEZ 


Ir preso 


s público y notorio que muchos recla- 
man al Poder Judicial citar al minis- 
tro de Economía a declarar en la cau- 
sa de tráfico ilegal de armas, con la inoculta- 
da esperanza de que corra igual suerte que 
otros firmantes de los polémicos decretos. 
Lo primero es posible; lo segundo, improba- 
ble. Acaba de pasar por tal trance el Ing. 
Guido Di Tella y salió indemne. En toda la 
historia sólo existe un caso de un economis- 
ta destacado, con altas funciones públicas, 
que haya residido un tiempo —muy poco 
entre las frías paredes de un calabozo: Fran- 
cis Bacon (1561-1626), filósofo, estadista, 
ensayista y una de las figuras notables de In- 
glaterra, fue también canciller como Cava- 
llo y Di Tella—. Su escrito más notable: NVo- 
vum Organum scientiarum (1620), donde 
proponía, para despejar el camino de la 
ciencia, borrar los falsos supuestos y los ído- 
los. Publicó una de las varias utopías de me- 
diados del siglo XVII, la Nueva Atlántida 
(1627), donde describía un estado ideal en 
el que los principios de la nueva filosofía 
eran puestos en vigor por la maquinaria po- 
lítica y bajo conducción del Estado. Sus En- 
sayos (1601) incluían un artículo sobre las 
“innovaciones” realizadas por los hombres, a 
las que, a la manera de Schumpeter (1935), 
definía como “cosas turbulentas”, es decir, 
“saltos” en el estado de cosas, y las contras- 
taba con las innovaciones realizadas por el 
tiempo que, aunque innova mucho, lo hace 
tan gradualmente que apenas se nota. La 
historia de la economía lo recuerda por ha- 
ber usado en 1615 la expresión “balanza de 
comercio” para referirse al saldo entre las 
sumas exportadas e importadas por un país. 
En 1621 era Lord canciller de James l, 
cuando fue acusado de incurrir, en ejercicio 
de sus funciones, en sobornos y corrupción, 
acusación que ocasionó su caída. Los cargos 
en su contra se acumularon rápidamente. 
Bacon renunció a la idea de defenderse y so- 
metió a los lores a una confesión general. 
Después de considerable discusión, el 3 de 
mayo de 1621 los lores lo condenaron a 
oblar una multa de 40.000 libras, reclusión 
en la Torre a discreción del rey, inhibición 
para ocupar cargos en el Estado y prohibi- 
ción de sentarse en el parlamento u ocupar 
cargos en la Corte, La condena se cumplió 
parcialmente: el rey remitió la multa; la pri- 
sión en la Torre duró sólo cuatro días y en 
noviembre de 1621 Bacon se benefició con 
un perdón general, aunque nunca pudo vol- 
ver a sentarse en el parlamento. 


"Debería evitarse el uso de este impuesto”, 
concluye sin atenuantes un flamante estudio 
del Fondo Monetario Internacional respecto 
del que grava los débitos bancarios, y que 
Domingo Cavallo introdujo apenas retornado 
a Economía, pecando doblemente al hacerlo 
percutir también sobre los créditos. El análisis 
examina las experiencias de la Argentina, 
Brasil, Colombia, Ecuador, Perú y Venezuela 
con este gravamen, destacando dos puntos. 
Uno es que esos impuestos tuvieron éxito en 
alcanzar su propósito de aumentar la recau- 
dación en el corto plazo. Otro, que ejercieron 
un impacto indeseable sobre la asignación de 
recursos, incluyendo una significativa desin- 
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0-810-444-6666 


www.e-galicia.com 


KMGASH 8 Domingo 10 de junio de 2001 


BUENA MONEDA MET: 


OR ALFREDO ZAIAT 


El espejo 


o podía faltar la palabra autorizada de 

los banqueros, con la prudencia de 

mantener en reserva la identidad del 
vocero, sobre el caso Menem-armas. “Preo- 
cupación”, dicen que genera entre los inver- 
sores la prisión del ex presidente de la Nación. 
Son los mismos que se rasgaban las vestidu- 
ras por la ausencia de una Justicia indepen- 
- diente que no favorecía el desarrollo de un cli- 
ma de negocios. Se inquietan cuando parece 
que se observa una saludable vía en ese senti- 
do. Algunos pueden pensar que lo que les 
o e realidad, 


Cuál fue el mecanismo 
deelección comolíderde 
esa transacción del poco 


First Boston, del amigo. americano e Do- 


punto de partida para aquellos que, ya cerra- 
da la operación, todavía mantienen interés en 
un trueque de bonos que condicionará a la 
economía argentina de los próximos años. 
Después se podría averiguar cómo se definió 
el porcentaje de las comisiones (0,55 por cien- 
to), muy por encima de lo que se concreta en 
los mercados internacionales por deal millo- 
narios, que deparó la obscena suma de 140 
millones de dólares a repartir entre los ban- 
cos organizadores. Sería revelador conocer có- 
mo se definió que los bancos cobraran tam- 
bién esa comisión. Eos a títulos a sí 


- mingo Cavallo, David Mulford, sería un buen 


mismos, por sus propias tenencias y por las 
de AFJP y compañías de seguros que contro- 
lan. Esos movimientos fueron el grueso del 
caganje. 
No estaría de más que, a la vez, se investi- 
- gara cómo se establecieron los precios de los 
viejos bonos a rescatar, que en Página/12 del 
jueves pasado se ofrecieron apenas dos casos 
(Brady Par y Discount) de los 45 títulos i invo- 
lucrados, que reflejaron una sobrevaluación de 
esos papeles con una ganancia extra para los 
banqueros de 35 millones de dólares. Si a es- 
7 taaltura, el fiscal se entu- 
siasma y piensa que el ca- 
ganje puede ser objeto de 
investigación Judicial, 
. podría interesarse en sa- 
ber cómo se fijó. la tasa. 
“exorbitante delos nuevos 
“bonos. Un camino po- 
“ dría ser verificar la evolu- 
- ción del riesgo país en los. 
- días previos a la defini- 
- ción dela permuta de pa- 
: peles. Comosesabe, ava- 


la semana del a 


920 puntos y, ¡oh! casua- 
lidad del “mercado”, en. 
las dos jornadas anterio- 
.resal cierre trepó sin mo- 


puntos. Con un riesgo 
0 paísmásalto también fue 
más elevada la tasa de in- 


terés de los nuevos bonos. Los bancos que or- 


ganizaron la operación son los principales ac- 
tores del “mercado”. 

Cavallo había acusado a los bancos de ac- 
tuar cartelizados en la última licitación de Le- 
tras del Tesoro, sin repetir esaimputación con 
el caganje, cuando por lo menos existen indi- 
cios de que hubo acuerdos para marcar el rum- 
bo de la operación. e 

De esta obra de la impunidad del poder fi- 


_ nanciero falta el último episodio, que se ac- 
tuará cuando Daniel Marx 82 Cía. encuen- 
tren su destino laboral. ¿Adónde se imaginan 


queencontrarán trabajo cuando dejen sus car- 


- gos en la Secretaría de Finanzas? H 


riesgo país se ubicaba en. 


tivos aparentes a 1020 


EL BAUL DE MANUEL ' 


Robar pollos 


i usted tiene ideas y quiere escribirlas, 
o le encanta armar rompecabezas de 
5000 piezas y necesita aislarse de los 
demás para concentrarse bien, ¿qué mejor 
lugar que una celda para alcanzar tan loables 
fines? Por elección o no, Antonio Serra, na- 
tural de Cosenza, escribió en una celda en 
Nápoles un Breve tratado de las causas que 
pueden hacer abundar oro y plata en los reinos 
que no sean mineros, con aplicaciones al reino 
de Nápoles (1613). Fue el primer tratado 
mercantilista. Cuatro factores, decía, permi- 
ten a una sociedad contar con metal mone- 
tario (oro y plata) a pesar de carecer de yaci- 
mientos del mismo: cantidad de industria, 
calidad de población, extensión de su co- 
mercio y leyes del soberano. La industria era 
superior a la agricultura, pues ésta tiene la 
incertidumbre del clima: “la cantidad de in- 
dustria hará que en un reino o ciudad abun- 
de el dinero, cuando se realicen en él mu- 
chas y variadas manufacturas, necesarias o 
convenientes o agradables para el uso huma- 
no, en escala mayor que las necesidades del 
país. 19) Por su mayor certeza, puesto que el 
artesano tiene mayor certidumbre de realizar 
una ganancia trabajando en su oficio que el 
campesino u otras personas cultivando o 
preparando sus productos, cuyo beneficio 
no depende sólo del trabajo del hombre, si- 
no también de la naturaleza del clima, según 
las diversas necesidades del suelo, que unas 
veces pide lluvia y otras sol, así como otras 
condiciones”. 20) “En los oficios puede ex- 
tenderse la producción y así aumentar la ga- 
nancia, lo que no es posible en el caso de la 
producción agrícola”. 39) “Las manufacturas 
tienen un mercado más seguro que la pro- 
ducción agrícola y, en consecuencia, la ga- 
nancia es más segura”. La calidad de la po- 
blación se reflejaba en “su naturaleza indus- 
triosa, o diligente e ingeniosa para hacer co- 
mercio no sólo en su propio país, sino tam- 
bién afuera, y en la búsqueda de oportuni- 
dades para aplicar su industria”. “Un comer- 
cio extenso hace que en un país abunde el di- 
nero, cuando es extenso su comercio en pro- 
ductos de otros lugares, más que en los del 
propio”. Por último, “adoptar leyes adecua- 
das a los fines que se desea alcanzar y remo- 
ver los obstáculos que impiden el efecto de- 
seado”. ¿Por qué cayó preso Serra? Hay po- 
cos indicios. Fue como una contracara de 
Bacon. Según Monroe, falsificó moneda. 
Según Schumpeter, era “un pobre diablo” 
—menos que un ladrón de gallinas, acaso un 
ladrón de pollos—. 


OS oaromías;: e 


termediación financiera. En otros términos, la 
fuga de transacciones del circuito bancario 
para evitar el gravamen. 

Según los analistas Isaías Coelho, Liam 
Ebrill y Victoria Summers, el impuesto a los 
débitos bancarios no es, en principio, una 
fuente eficiente de recursos. Peor aún si se lo 
aplica por un período prolongado porque per- 
judica la bancarización, daño que costará re- 


vertir cuando el gravamen sea suprimido. Por 
añadidura, suele subestimarse el verdadero 
costo de establecer un impuesto de esta na- 
turaleza porque no se computa lo adverso de 
su efecto sobre la recaudación de otros tribu- 
tos al estimular el ennegrecimiento de la eco- 
nomía. Es decir, exactamente lo opuesto a lo 
que sostiene Cavallo, quien ve al ITF (Im- 
puesto a las Transacciones Financieras) co- 


mo un arma contra la evasión. 

Los fondomonetaristas indican que, en ca- 
so de que sea imprescindible aplicarlo, debe- 
ría fijarse una alícuota baja, y como tempora- 
rio expediente para afrontar una crisis fiscal y 
el deterioro en el producido de otros gravá- 
menes por culpa de una mala administración 
tributaria. Además, el estudio recomienda difi- 
cultar la elusión del impuesto al movimiento 
de las cuentas corrientes mediante la prohibi- 
ción de los endosos múltiples y la exención 
de las transacciones más sensibles al costo, 
como las que se realizan en los mercados de 
valores. Pero el principal consejo es abolirlo 
cuanto antes. 
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